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A. Organe des Unternehmens
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Lebensversicherung AG
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Dr. Michael Solf, Baierbrunn
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Manfred Schmidt, ltzehoe
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ab 01.03.2019

(Sprecher des Vorstandes)

Kohlhepp Gesellschaft fur Beratung und Revision mbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg
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B. Lagebericht

1.1. Geschiéftsgebiet

Das Geschaftsgebiet umfasst die Bundesrepublik Deutschland.

1.2. Versicherungszweige

Die Gesellschaft betreibt Rentenversicherungen nach Art der Pensionskasse.

1.3. Grundsétze der Anlagepolitik

Die Vermdgenswerte der DPK Deutsche Pensi-
onskasse AG werden nach den VAG-
Anlagegrundsatzen angelegt und einer marki-
wertorientierten Betrachtung unterzogen,
wodurch nur Investments getatigt werden, die
durch eigenes Know-How analysiert und gema-
nagt werden kénnen.

Wir fokussieren uns auf transparente, festverzins-
liche Anlagen und vermeiden das Wahrungsrisi-
ko. Es werden von uns Anlagen mit langen Lauf-
zeiten bevorzugt, um die Duration des Portfolios
sukzessive zu verlangern und damit der Laufzei-
tenstruktur der eingegangenen Verpflichtungen
anzupassen.

Im Selektionsprozess steht die Qualitat der Anla-
gen im Vordergrund, indem wir das Anlagevolu-
men bzw. die Laufzeiten in Assets schwacherer
Bonitat beschranken. In Anbetracht der anhaltend
schwierigen Kapitalmarktumgebung gewinnt die
Erzielung einer erforderlichen Neu- bzw. Wieder-
anlagerendite weiterhin an Bedeutung, wéhrend
die explizite Bericksichtigung von ESG-Kriterien
nachgelagert bleibt. Die Implementierung von
Limitsystemen im Anlageprozess sichert eine
angemessene Mischung und Streuung innerhalb
des Portfolios.

21. Rahmenbedingungen

21.1.  Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Kapitalmarkte hatten im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr mit einer deutlich eingetrlibten globa-
len Konjunktur zu k&mpfen und waren wie bereits
in den Vorjahren durch geopolitische Ereignisse
gepragt. Der Rickgang des Welthandelswachs-
tums und Rezession im Verarbeitenden Gewerbe
waren die Folge des sich immer wieder zuspit-
zenden Handelskonflikts zwischen den USA und
China. Die erwartete Einigung im Frihjahr war
nicht eingetreten, stattdessen hatte die USA im
Mai und August neue Strafzélle auf chinesische
Warenimporte angedroht und verhangt. Auch die
im Mérz erwartete Regelung des Brexit-
Abkommens Idste neue Spannungen aus, zumal
infolge des beispiellosen politischen Chaos in
GroRbritannien der Austrittstermin  mehrmals

Die Kapitalanlagen der DPK bergen inshesonde-
re folgende wesentliche Risiken: Marktpreis-,
Kredit-, und die Liquiditatsrisiken. Diese Risiken
werden mit geeigneten Methoden gemessen und
gesteuert. Die Marktpreisrisiken beziehen sich
aufgrund der Portfoliostruktur insbesondere auf
das Zinsanderungsrisiko, welches als Zinssensi-
tivititsanalyse im Rahmen der internen Stress-
tests sowie aufsichtsrechtlichen Stresstests
regelmafig Uberpriift wird.

Weitere Marktpreisrisiken wie Aktien-, Wahrungs-
und Immobilienrisiken sind fiir die DPK nicht
relevant. Zur Steuerung des Kreditrisikos werden
maximale Ausleihungsvolumen pro Bonitétsstufe
bzw. pro Emittent in der Kapitalanlagestrategie,
angelehnt an die Anlageverordnung, definiert.

Die Bonitatsbeurteilung wird mittels externer
Rating-Agenturen  vorgenommen,  erganzend
findet eine jahrliche Plausibilisierung externer
Ratings statt. Das Liquiditatsrisikomanagement
wird bei der DPK als einer Run-Off Gesellschaft
sukzessive an Bedeutung gewinnen und wird
sowoh! mit Hilfe von kurzfristigen Liquiditatspla-
nungen als auch mittel- bis langfristigen Pla-
nungsrechnungen Uberwacht.

verléngert werden musste. Dariiber hinaus rick-
ten neue Themen wie die Klimadebatte immer
starker in den Fokus der Marktteilnehmer. Mit der
zunehmenden Klimadebatte stieg die Unsicher-
heit beziiglich der wirtschaftichen Stérke von
diversen Industrieunternehmen. Insbesondere die
Automobilbranche sah sich einer verstarkten
offentlichen Diskussion ausgesetzt, inwieweit und
in welchem Zeitrahmen der Ubergang zu neuen
Antriebstechniken gelingen kdnnte.

Die Zinsen fiir 10-jahrige Bundesanleihen fielen
von rund 0,24 % um beinahe 100 Basispunkte
und verzeichneten Ende August einen Stand von
-0,70 % und damit erreichte die Bundrendite ein
neues Allzeittief. Im spateren Jahresverlauf stie-
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B. Lagebericht

gen die Zinsen moderat an, verharrten jedoch im
negativen Bereich und befrugen zum Jahresulti-
mo -0,2 %.

Die geldpolitische Ausrichtung in den USA und
Europa vollzog im Jahr 2019 eine Kehrtwende.
Die FED schwenkte, nachdem sie im Jahr 2018
den Leitzins auf die Spanne von 225 % bis
2,50 % angehoben hat, auf Zinssenkungen um.
Die EZB startete zwar im Jahr 2018 die Normali-
sierung der Geldpolitik und zog die Ziigel etwas
an, blies jedoch im vergangenen Geschéftsjahr
die Zinswende wieder ab. Der Einlagezins wur-
den auf -0,50 % gesenkt und ein neues Anleihe-
kaufprogramm im November gestartet.

Die expansive Geldpolitik der EZB konnte jedoch
ein Eintriben der Eurokonjunktur nicht verhin-
dern, das bereits riicklaufige Wachstumstempo
des Vorjahres verlangsamte sich als Folge von
politischen Krisen nochmals deutlich. Das BIP-
Wachstum im europdischen Raum betrug 1 % in
2019 nach 1,8 % in 2018. Die wichtigen globalen
Konjunkturindikatoren gerieten unter Druck, so

21.2.

Das im Jahresultimovergleich bezogen auf die
Umlaufrendite um 34 Basispunkte gefallene
Zinsniveau bleibt historisch niedrig und wird die
Lebensversicherungsunternehmen weiterhin vor
eine herausfordernde Situation stellen, insbeson-
dere durch die hohen Anlagevolumina, begriindet
durch die Finanzierung des Zinszusatzreser-
veaufbaus. Das Gesamtvolumen der Zinszusatz-
reserve erhdhte sich im vergangenen Geschéfts-
jahrum 9,5 Mrd. EUR auf 75 Mrd. EUR.

Insgesamt  zeigte die Lebensversicherungs-
branche im Geschéftsjahr 2019 trotz eines wei-
terhin von Unsicherheit und widrigen Zinsumfeld
beeinflussten Marktes ein (iberraschend hohes
Wachstum. Nach Zahlen des Gesamtverbandes,
die die Wetthewerbspensionskassen nicht be-
riicksichtigen, wuchsen die gebuchten Brutto-
Beitrage um 11,3 %, bedingt durch den starken
Anstieg der Einmalbeitrége um 35,8 %. Die lau-
fenden Beitrage erhdhten sich mit 0.6 % nur
geringfiigig. Entsprechend legte die versicherte
Summe des Bestandes um 2,9 % zu, wahrend
die Anzahl der Hauptversicherungen mit einem
Minus von 0,8 % bereits den elften Riickgang in
Folge verbuchte.

Das Neugeschéft verzeichnete in den Stiickzah-
len bei einem Volumen von 5,1 Mio. Vertragen
einen Zuwachs von 4,5 %. Auch die versicherte
Summe des Neugeschéfts verzeichnete im Ver-
gleich zum Vorjahr ein Plus von 9 % auf 306 Mrd.
EUR. Das Jahrespramiendquivalent des Neuge-
schaftes erhdhte sich um 19,7 % auf 9,5 Mrd.
EUR.

Entwicklung der Versicherungswirtschaft

fiel der deutsche ifo- Geschaftsklimaindex auf
seinen tiefsten Stand seit Ende 2012.

Auch der US-Einkaufsmanagerindex fiel Mitte
2019 unter die Wachstumsschwelle von 50 Punk-
ten, das BIP-Wachstum verlangsamte sich auf
2,3 %, in 2018 betrug das BIP-Wachstum 2,9 %.

Der deutsche Aktienmarkt, représentiert durch
den DAX, entwickelte sich sehr erfreulich trotz
der Ricksetzer im Mai, August und Oktober.
Zum Jahresende schloss der DAX mit 13.249
Punkten, was einer positiven Jahresperformance
von 25 % entsprach. Die deutsche Umlaufrendite
beendete den Handel mit -0,24 % und biiite
damit 34 Basispunkte gegenlber dem Jahres-
endstand 2018 ein.

Auf dem Devisenmarkt baute die Gemein-
schaftswéhrung ihre Schwéache bis September
aus. Der Kurs entwickelte sich von 1,14 auf 1,09
US-Dollar. Im weiteren Jahresverlauf konnte der
Euro auf 1,12 US-Dollar wieder aufwerten.

Im Bereich der deregulierten Pensionskassen,
die zusammen mit den (ber die Lebens-
versicherungen vertriebenen Direktversicherun-
gen die betriebliche Altersversorgung hinsichtlich
der Férderung nach § 3 Nr. 63 EStG abbilden,
gingen die gebuchten Prémieneinnahmen um
3,1 % auf 2,42 Mrd. Euro zuriick. Das Neuge-
schaft dagegen verzeichnete mit 102 Tsd. abge-
schlossenen Hauptversicherungen gegeniiber
dem Vorjahr ein Plus von 56,3 %, wahrend die
versicherte Summe der neu akquirierten Pensi-
onsversicherungen mit 0,91 Mrd. EUR um 4,2 %
sank. Obwohl die Arbeitslosenquote im Jahres-
durchschnitt in Deutschland in 2019 mit 5 %
weiterhin auf einem tiefen Stand notierte, konnte
der Durchfiihrungsweg Pensionskasse nicht von
dieser positiven Arbeitsmarktsituation profitieren.

Der Lebensversicherungsbranche im Segment
der Direktversicherung dagegen gelang es, die
positive Beschaftigungssituation flr sich zu nut-
zen. Das Neugeschaft in den Stiickzahlen wurde
im Vorjahresvergleich um 13,7 % auf 674 Tsd.
akquirierte  Direktversicherungen — ausgebaut,
entsprechend konnte die versicherte Summe der
neu abgeschlossenen Direktversicherungen im
Vergleich zum Vorjahr ein Plus von 24,2 % auf-
weisen.

Der Altersvorsorgemarkt in der betriebliche Al-
tersversorgung in der versicherungsvertraglichen
Form ist somit klar verteilt, da das Neugeschaft
bei den (iberbetrieblichen Versorgungstrégern in
den zuriickliegenden Jahren immer stérker Rich-
tung Direktversicherung kanalisiert wurde.
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B. Lagebericht

2.2. Entwicklung der DPK - Zusammenfassung

Bei einem weiterhin leicht riickldufigen Bestand
reduzierten sich die gebuchten Brutto-Beitrage
von 8.726 TEUR auf 8.309 TEUR.

Der Leistungsverlauf sowie das Kapitalanlagen-
ergebnis entwickelten sich plankonform. Als
Folge des niedrigen Zinsniveaus wurde die Zins-

2.3. Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage
2.31.  Geschiftsentwicklung

Der Bestand am Anfang des Geschéftsjahres
betrug 10.229 Pensionsversicherungen. Insge-
samt konnten im Geschaftsjahr 50 (29) Zugange
verzeichnet werden, wovon 38 (24) auf die Er-
hohung der Anzahl Rentner entfiel. Unter Be-
ricksichtigung des Abgangs von 229 Vertragen
(239) verringerte sich der Bestand an selbst
abgeschlossenen Pensionsversicherungen auf
10.050, wobei in diesen Angaben 182 (144)
Altersrentner und 2 (2) Hinterbliebenenrenten
enthalten sind. Die verdienten Beitrage erreichten
8.311 TEUR (8.728 TEUR).

Der Bruttoleistungsaufwand lag mit 3.041 TEUR
aufgrund  gestiegener  Ablaufleistungen und
Rickkaufe 16% Uber dem Vorjahreswert von
2.618 TEUR.

Die Deckungsriickstellung im Bereich der versi-
cherungstechnischen  Rickstellungen erhéhte
sich um 11.521 TEUR (11.365 TEUR). Zur Be-

23.2. Kapitalanlageergebnis

Der Kapitalanlagebestand betrug am 31.12.2019
156.678 TEUR (147.535 TEUR). Die Gesellschaft
hat fast ausschlieRlich in festverzinsliche Kapital-
anlagen investiert, die einen langfristigen Ertrag
sichern. Insgesamt konnte eine laufende Netto-
verzinsung von 48 % (4,4 %) erwirtschaftet
werden.

Der Zeitwert der gesamten Kapitalanlagen lag
zum Jahresende 23.158 TEUR (8.029 TEUR)
Uber den Buchwerten. Das Kapitalanlageergebnis
belauft sich auf 7.232 TEUR (6.229 TEUR).

2.3.4. Kosten

vorsorge weiter erhdht. Der Zufiihrungsaufwand
zur Zinsvorsorge belief sich im Geschaftsjahr auf
3.308 TEUR (2.141 TEUR).

Insgesamt konnte unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen ein  zufriedenstellendes
Ergebnis erwirtschaftet werden.

riicksichtigung der eingegangenen Zinsgarantien
wurden im Geschaftsjahr der Deckungsriickstel-
lung weitere 3.308 TEUR (2.141 TEUR) zuge-
filhrt. Davon entfallen 1.016 TEUR (748 TEUR)
auf die Zinszusatzreserve des Neubestandes. Im
Altbestand wurde die Deckungsrickstellung
entsprechend den genehmigten Geschaftsplénen
um 2.292 TEUR (1.393 TEUR) fir die Zinsver-
starkung erhoht.

Die Deckungsriickstellung im Bereich der Le-
bensversicherung, soweit das Anlagerisiko von
den Versicherungsnehmern getragen wird, ver-
zeichnete einen Anstieg von 1.731 TEUR (Ruck-
gang von 467 TEUR).

Insgesamt ergab sich eine Deckungsriickstel-
lungsveranderung von 13.252 TEUR (10.898
TEUR).

Im Kapitalanlagendirektbestand befinden sich
Staatsanleihen aus den sogenannten PIIGS-
Staaten.

Emittent Nominalwert in TEUR
Irland 1.000
Italien 6.450
Portugal 7.300
Spanien* 11.550

*hierin beriicksichtigt ist eine 6ffentliche Anleihe der Region
Madrid.

Abschreibungen auf die im Bestand befindlichen
Anleihen wurden nicht vorgenommen.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb beliefen sich auf 645 TEUR (677 TEUR).

2.3.5. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Eine Zufihrung zur Riickstellung fir Beitragsriickerstattung erfolgte im Berichtsjahr in Héhe von 40 TEUR

(40 TEUR).
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B. Lagebericht

2.3.6.  Jahresergebnis

Das Geschéaftsjahr schliet wie im Vorjahr mit einem ausgeglichenen Ergebnis.

2.3.7.  Eigenkapital

Das Eigenkapital gliedert sich wie folgt:
b) Kapitalriicklage
c) Gewinnriicklage

a) Gezeichnetes Kapital 4.

1. gesetzliche Riicklage 40 TEUR
2. andere Gewinnrticklagen 760 TEUR
d) Bilanzgewinn O0TEUR
Insgesamt 5423 TEUR

3.1. Wesentliche Risiken

Die Risiken der zukiinftigen Entwicklung beste-
hen insbesondere in der Versicherungstechnik, der
Kapitalanlage und im Verhalten des Gesetzgebers.

Neben diesen Risiken stehen noch operative
Risiken im Fokus, die in ihrer Gesamtheit einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage ausiiben kénnen.

3.2, Versicherungstechnische Risiken

Die klassischen versicherungstechnischen Risi-
ken (Zufalls- und Anderungsrisiko sowie biomet-
rische Risiken) der DPK Deutsche Pensionskas-
se AG werden laufend analysiert. Obwohl die
DPK Deutsche Pensionskasse AG bis zum
31.12.2005 nur genehmigte Tarife vertrieben hat,

3.3. Risiken bei den Kapitalanlagen

Sie bestehen vor allem in einem dauerhaften
Wertverlust der Kapitalanlagen, ihr Eintritt kann
durch anhaltend negative Marktentwicklungen
hervorgerufen werden. Auferdem sind Emittenten-
risiken und die operationalen Risiken angemessen
zu beriicksichtigen. Die Gesellschaft halt mit Aus-
nahme von sechs Unternehmensanleihen mit
Nennwerten von insgesamt 3.200 TEUR nur Anla-
gen, die Investment-Grade aufweisen.

Die benannten Risiken werden durch unsere
Anlagestrategie auf ein vertretbares MaR reduziert.
Das Vermdgen wird so angelegt, dass méglichst
groe Sicherheit und Rentabilitét bei ausreichen-

Zur Absicherung gegen die Risiken stehen Eigen-
mittel zur Verfiigung. Diese setzen sich aus dem
Eigenkapital, den Bewertungsreserven aus den
Kapitalanlagen und des freien Teils der Riickstel-
lung fiir Beitragsrlckerstattung zusammen.

werden Anderungen in den Rechnungsgrundia-
gen laufend beriicksichtigt. Dies geschieht insbe-
sondere durch genehmigte Vergleichsrechnun-
gen mit dem Ziel der ausreichenden Reservie-
rung.

der Liquiditdt unter Wahrung angemessener Mi-
schung und Streuung erreicht werden. Zum Jah-
resende verfiigen wir (iber saldierte Bewertungsre-
serven in Hohe von 23,2 Mio. EUR. Hierbei sind
auch die Bewertungsreserven von Namensschuld-
verschreibungen,  Schuldscheinforderungen und
Darlehen sowie der Ubrigen Ausleihungen enthal-
ten.

Durch die Trennung von Handel, Abwicklung und
Controlling sowie ein umfassendes Berichtswesen
wird eine Friherkennung der beschriebenen Risi-
ken organisatorisch gewahrleistet. Wesentliche
Finanzkennziffern werden laufend Giberwacht.
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B. Lagebericht

34, Risiken im Verhalten des Gesetzgebers

Die Risiken im Verhalten des Gesetzgebers liegen
inshesondere in der Veranderung der steuer- und
sozialversicherungsrechtlichen  Behandlung  der
Beitrage und Versorgungsleistungen in den Durch-
flihrungswegen der betrieblichen Altersversorgung,
speziell im Durchfiihrungsweg Pensionskasse.
Besserstellungen bzw. Benachteiligungen einzel-
ner Durchflihrungswege durch Gesetzesénderun-

3.5. Operative Risiken

Die operativen Risiken spiegeln sich haupt-
sachlich in der Moglichkeit des teilweisen oder
vollstandigen Ausfalles von Systemen wider. Die
Schutzmafinahmen gegen diese Risiken umfas-
sen unter anderem die Ausgliederung der EDV-

3.6. Wesentliche Chancen

Den vorab genannten Risiken stehen gleichwohl
Chancen in gleicher GréRenordnung gegeniiber.

Im Bereich der Kapitalanlage sind hier Markt-
chancen zu nennen, die sich z.B. aus einer ent-

4, PROGNOSEBERICHT

Die Bestands- und Pramienentwicklung in den
ersten Monaten des Jahres 2020 entspricht unse-
ren Erwartungen. Bei einem angenommenen
Bestandsabrieb von ca. 200 Vertrdgen auf 9.650
Anwarter-Vertrage wird die Beitragseinnahme um
ca. 3,5 % auf 8,0 Mio. EUR sinken. Unter Bertick-
sichtigung von wenig gednderten Aufwendungen
flir den Versicherungsbetrieb gehen wir planungs-
gemal vor Beriicksichtigung der Corona-Krise von
einem ausgeglichenen Jahresergebnis aus.

Sollite die Corona-Krise und die aktuellen Annah-
men (ber die wirtschaftlichen Auswirkungen bis
zum Ende des laufenden Geschéftsjahres beste-
hen bleiben, kénnte uns dies lber die Bewertung
unserer Kapitalanlagen unter Druck setzen. Zum
Aufstellungszeitpunkt weist unsere Kapitalanlage
saldierte Bewertungsreserven in Héhe von 15,7
Mio. EUR aus, was im Vergleich zum Jahresultimo
trotz riicklaufiger Zinsen ein Bewertungsverlust
von 7,5 Mio. EUR entspricht. Verursacht wird
dieser Rickgang im Wesentlichen durch die
Spreadausweitung im Corporate-Segment. Kritsch
dabei ist der Aufbau stiller Lasten in Hohe von 3,2
Mio. EUR, die bei einem Anhalten der Situation zu
GuV-belastenden Abschreibungen flihren kdnnten.
Mittels der Realisierung von Bewertungsreserven
ware aber ein bilanzieller Ausgleich mdglich.

Das weiterhin extrem niedrige Zinsniveau, welches
der politisch motivierten EZB-Politik verbunden mit
der aktuellen Corona-Krise geschuldet ist, wird bei
unverénderter Entwicklung zu einer Belastung der

gen kénnten zu Umsatz- und Ertragspotenzialén-
derungen fiihren.

Weitere Risiken konnen sich durch Anderungen
der Unternehmensbesteuerung ergeben. Andere
politische Risiken sehen wir bei sonstigen durch
Gesetze und Verordnungen gestalteten Rahmen-
bedingungen.

Anlagen in rdumlich getrennte Sicherheits- und
Klimazonen mit gesonderten Zugangskontrollen,
separaten Sicherungsarchiven und Qualitatspri-
fungen.

sprechenden Titelselektion bzw. Markteinschéat-
zung ergeben kénnen, wahrend auf der versiche-
rungstechnischen Seite positive Risikoverlaufe
fiir zusatzliche Ertrage sorgen kénnen.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage flihren,
insbesondere in Verbindung mit der vorzuneh-
menden Zinsnachreservierung der Deckungsriick-
stellung. Die Entlastung durch die im Herbst 2018
vollzogene Anpassung der Deckungsriickstel-
lungsverordnung wurde mittlerweile durch den
nochmaligen Zinsrutsch in 2019 mehr als aufge-
hoben.

Die Solvenzanforderungen werden sich absolut
aufgrund der steigenden Deckungsriickstellung
erhéhen. Zur Erfilllung haben sich die Anteilseig-
ner der Pensionskasse nach der Gewahrung eines
Nachrangdarlehens fiir die Jahre 2018 und 2019
vertraglich verpflichtet, die sich aus einer vor der
Coronakrise erstellten Planrechnung ergebenden
zusétzlichen Solvenzeigenmittel der Gesellschaft
in den Folgejahren durch weitere Nachrangdarle-
hen zu decken.

Die vor der Coronakrise erstellten Planungsrech-
nungen zeigen mittelfristig noch eine befriedigende
Entwicklung der wirtschaftlichen Situation der
Gesellschaft. Die Erflllung der Solvabilitatsanfor-
derungen bzw. die Erwirtschaftung des Rech-
nungszinses sind mit hoher Wahrscheinlichkeit
gegeben. Ein langfristig extrem niedriges Zinsni-
veau wiirde allerdings die wirtschaftlichen Verhalt-
nisse der Gesellschaft dberlasten und einen
substantiellen Kapitalbedarf erfordern.

Die Gefahren aus der Corona-Krise bestehen fiir
die Gesellschaft ausschlieRlich im Ausfall von
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Rentenpapieren, die aber bislang nicht erfolgt sind.
Die MaBnahmen der Politik und der EZB sorgen
hier fir eine Stabilisierung. Allerdings sind derzeit
auch hoéhere Renditen an den Anleihenmérkten
erzielbar. Sollten diese dauerhaft bestehen blei-
ben, wirde dies die Situation der Gesellschaft
verbessern.

Bei Aufstellung der Planungsrechnungen haben
wir bezlglich der zukiinftigen Entwicklung ver-

ltzehoe, den 31. Marz 2020

schiedene Annahmen getroffenen. Da Annahmen
Uber zukiinfige Bedingungen oder Ereignisse
haufig nicht in unserem Einflussbereich und natur-
gemal mit Unsicherheiten behaftet sind, weisen
wir darauf hin, dass es mdglich ist, dass die tat-
sachlichen zuklnftigen Bedingungen oder Ereig-
nisse von den Planungsrechnungen zugrundelie-
genden Bedingungen oder Ereignissen abweichen

el DELRIGUHIGEN LUE LG 292G AUWEIL

konnen.

DER VORSTAND

M. Schmidt

S. Bauer
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C.

Versicherungsbestand

Bewegung des Bestandes an Pensionsversicherungen (ohne sonstige Versicherungen) im Geschéftsjahr 2019

Anwarter Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Ménner | Frauen | Méanner | Frauen | Summe | Witwen | Witwer | Waisen | Summe
der der
Jahres- Jahres-
renten renten
Anzahl TEUR Anzahl TEUR
[. Bestand am Anfang des
Geschéftsjahres ............... 5337 | 4.746 80 64 194 0 1 1 0
[l. Zugang wahrend des
Geschéftsjahres
1. Neuzugang an An-
wartern, Zugang an
Rentnern........c.c.c...... 0 0 23 15 59 0 0 0 0
2. Sonstiger Zugang...... 3 9 0 0 0 0 0 0 0
3. Gesamter Zugang..... 3 9 23 15 59 0 0 0 0
[Il. Abgang wahrend des
Geschéftsjahres
1. Tod e, 9 5 0 0 0 0 0 0 0
2. Beginn der Alters-
rente ..o 23 15 0 0 0 0 0 0 0
3. Berufs- oder Er-
werbsunfahigkeit
(Invaliditat)................ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Reaktivierung, Wie-
derheirat, Ablauf........ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Ausscheiden unter
Zahlung von Ruck-
kaufswerten, Riick-
gewahrbetrédgen und
Austrittsvergiitungen . 80 67 0 0 0 0 0 0 0
6. Ausscheiden ohne
Zahlung von Ruck-
kaufswerten, Riick-
gewahrbetrédgen und
Austrittsvergiitungen . 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Sonstiger Abgang...... 9 21 0 0 0 0 0 0 0
8. Gesamter Abgang..... 121 108 0 0 0 0 0 0 0
IV. Bestand am Ende des
Geschéaftsjahres ............... 5219 | 4.647 103 79 253 0 1 1 0
davon:
1. Beitragsfreie Anwart-
schaften.........cocooven. 1438 | 1.522 0 0 0 0 0 0 0
2. In Riickdeckung
gegeben ..., 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DPK Deutsche Pensionskasse AG — Geschaftsbericht 2019

11



D.

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019

Aktivseite 2019 2018
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstinde
[ Entgeltlich erworbene Konzessionen,
Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an soichen Rechten
und Werten 12.891,00 0,00
12.891,00 0,00
B. Kapitalanlagen
[ Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere ................. 2.003.445,00 2.003.445,00
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere........ 95.242.981,46 81.014.129,33
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen......... 35.500.000,00 37.000.000,00
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen .........cccoeovineneninnieis 16.241.750,83 18.349.459,21
c) Ubrige Ausleihungen..............ccc.ce...... 190.472,14 168.367,27
51.932.222,97 55.517.826,48
4. Einlagen bei Kreditinstituten ................... 7.500.000,00 9.000.000,00
156.678.649,43 147.535.400,81
156.678.649,43 | 147.535.400,81
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen............................. 10.024.917,88 8.262.421,44
D. Forderungen
[.  Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft an:
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriche .......c.cocovveniireinns 0,00 0,00
b) noch nicht féllige Anspriiche .............. 300,49 957,25
300,49 957,25
2. Versicherungsvermittler............c.c.coo.... 1.203.818,48 931.995,94
davon: 1.204.118,97 932.953,19
an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
EUR 0,00 (EUR 149.189,54)
Il Sonstige Forderungen 9.725,70 0,00
1.213.844,67 932.953,19
E. Sonstige Vermoégensgegenstiande
I Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand...................... 3.397.802,11 723.780,52
3.397.802,11 723.780,52
F. Rechnungsabgrenzungsposten
| Abgegrenzte Zinsen und Mieten ................. 1.836.531,38 2.005.790,69
[l Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten........ 107.645,87 142.587,33
1.944.177,25 2.148.378,02
Summe der Aktiva ... 173.272.282,34 | 159.602.933,98

Ich bestatige gemal § 128 Abs. 5 VAG, dass das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaiig angelegt und autbewahrt worden ist.

ltzehoe, den 31. Marz 2020
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D. Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019
Passivseite 2019 2018
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
[.  Gezeichnetes Kapital...........cc.o.ovvveeveviiiiiiieeccce e, 4.000.000,00 4.000.000,00
[l KapitalrlcKIage . ....ccovvviiieiiiiic s 622.568,44 622.568,44
ill.  Gewinnriickiagen
1. Gesetzliche Ricklage ..., 40.000,00 40.000,00
2. andere Gewinnricklagen .......c.cocooeeeicieieicscnnn 760.000,00 760.000,00
800.000,00 800.000,00
[V BilanZGeWINN ....c..ociiiieriecieei e 0,00 0,00
5.422.568,44 5.422.568,44
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 1.000.000,00 500.000,00
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
[ BeitragSUDErrage .......ccooooviiriiee e 49.262,14 52.054,66
[l DeckungSrickStellung.......ccooirrineiiniincie e 154.892.379,91 143.371.366,04
lIl.  Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle ... 0,00 0,00
IV. Rickstellung fir erfolgsabhé&ngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung ............c.coceee.e. 345.009,36 349.119,18
155.286.651,41 | 143.772.539,88
D. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird
[ DeckungsricksStellung .. ..o 9.965.073,07 8.234.512,21
E. Andere Riickstellungen
[ Rickstellung fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen ..o 1.189.135,00 1.127.473,00
[l SteuerrlckStellungen ... 10.909,24 250.507,62
[Il.  Sonstige RUCKStElIUNGEN ......c..ovviiieiiiree e 72.061,00 106.633,54
1.272.105,24 1.484.614,16
F. Andere Verbindlichkeiten
[ Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber
1. Versicherungsnehmern ..., 151.940,34 94.762,25
2. Versicherungsvermittlern............cocooorerncioniccnecnen, 0,00 0,00
151.940,34 94.762,25
[l Sonstige Verbindlichkeiten.........c.cocoooevrriiiniinciee, 171.373,91 91.442,30
davon: 323.314,25 186.204,55
aus Steuern EUR 5.781,99 (EUR 7.801,33)
und gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht EUR 165.591,92
(EUR 79.756,06)
G. Rechnungsabgrenzungsposten ..o 2.569,93 249474
Summe der PassiVa..............c.....ocooveeeeiiiiiiieieieieeevvrees 173.272.282,34 | 159.602.933,98

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten C.II. und D.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des
§ 341f HGB sowie der auf Grund des § 235 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 bis 7 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist. Fiir den
Altbestand im Sinne des § 336 VAG in Verbindung mit § 233 Abs. 3 Satz 2 VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am
24.03.2020 genehmigten Geschéftsplan berechnet worden.

Itzehoe, den 31. Marz 2020
Verantwortlicher Aktuar

M. Schmidt
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E. Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
2019 2018
EUR EUR EUR EUR
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége
a) Gebuchte Bruttobeitrage............ocovevrieriereciinnne, 8.308.671,68 8.726.388,60
b) Veranderung der Bruttobeitragstbertrége.................. 2.792,52 1.363,54
8.311.464,20 8.727.752,14
2. Beitrage aus der Brutio-Ricksteliung
filr Beitragsrickerstattung ..., 36.543,76 34.012,61
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen .............cccoe..... 4.004.301,66 3.974.764,44
b) Ertrége aus Zuschreibungen ..., 0,00 0,00
¢) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen.......... 3.410.736,86 2.400.450,50
7.415.038,52 6.375.214,94
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen................ 1.604.661,19 0,00
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage.................... 20.211,77 25.537,12
6. Aufwendungen fir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle ...........ccccocovnnee. 3.041.429,04 2.618.348,92
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle .............cccocooveeee. 0,00 0,00
3.041.429,04 2.618.348,92
7. Verénderung der (ibrigen versicherungstechnischen
Rickstellungen
a) Deckungsrickstellung..........ccocovvieiciniieicineicinen e, 13.251.574,73 | 10.898.196,04
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattungen
fiir eigene ReChnUNG ........c.ocvviviiniicic e 40.000,00 40.000,00
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen ...........cocovvrnininninns 9.173,91 38.166,10
b) Verwaltungsaufwendungen ............coooeverniierieinieraenn, 635.405,24 638.843,59
644.579,15 677.009,69
10.  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen..........cccccocovoeieencne,
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen.......... 167.156,44 141.271,87
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen ................c........ 0,00 0,00
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen........... 15.600,00 5.300,00
182.756,44 146.571,87
11, Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen ................. 0,00 657.132,65
12.  Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen........ 2.822,99 4.322,80
13.  Versicherungstechnisches Ergebnis ..., 224.757,09 120.934,84
IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige EMrage ..o 2.138,76 4.177,24
2. Sonstige AUfWendungen ... 194.495,85 94.012,08
davon: -192.357,09 -89.834,84
gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 47.560,35 EUR (2.787,58 EUR)
und aus Abzinsung 35.960,00 EUR (38.324,00 EUR)
3. Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit..................... 32.400,00 31.100,00
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.............c........ 31.315,56 29.916,95
5. Sonstige StEUEMN .......cc.viiie e 1.084,44 1.183,05
32.400,00 31.100,00
6. Jahresluberschuss .........cocooveiieeiie e 0,00 0,00
7. Einstellung in Gewinnriicklagen
a)in die gesetzliche Riicklage ..o, 0,00 0,00
b)in andere Gewinnrlicklagen ..o, 0,00 0,00
0,00 0,00
8. Bilanzgewinn ..., 0,00 0,00
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F. Anhang

1. Angaben zur Identifikation

Der Sitz der DPK Deutsche Pensionskasse AG ist ltzehoe. Die Gesellschaft ist unter der Nummer
HRB 8951 Pl im Register des Amtsgerichts Pinneberg eingetragen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Dieser Abschluss ist nach den Vorschriften des

Handalepnacatzhiichae 1ind dar VVarardniing iihor
rnanueisyesciZoulines und Gl VEIGoIGnung uoci

die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen aufgestellt.

Die Bilanzposition ,Entgeltich erworbene Kon-
zessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnli-
che Rechte und Werte® beinhaltet eine Software-
lizenz, deren Bewertung mit den fortgeschriebe-
nen Anschaffungskosten erfolgte. Die Abschrei-
bungsdauer erstreckt sich linear liber 5 Jahre.

Die Anteile an Investmentvermdgen sowie Inha-
berschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die der dauernden Vermo-
gensanlage dienen, wurden entsprechend § 341b
Abs. 2 HGB nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet.

Namensschuldverschreibungen wurden mit den
Nennbetragen bilanziert. Die Agio- und Disagio-
betrdge werden durch Rechnungsabgrenzung
linear auf die Laufzeit verteilt.

Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie
die Ubrigen Ausleihungen wurden nach § 341c
Abs. 3 HGB bewertet.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

\/arcirhariinnenoerhaft 1ind ennctina Enrdariin.
versiliciungsyesinait und SOfisuge roiueiun

gen sind zu Nominalbetrdgen, vermindert um
notwendige Wertberichtigungen, bilanziert.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit Nennbetra-
gen ausgewiesen. Das Gleiche gilt fir Kassenbe-
stand, laufende Guthaben bei Kreditinstituten
sowie abgegrenzte Zinsen.

Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen wur-
den geméaR § 341d HGB in Verbindung mit § 56
RechVersV mit dem Zeitwert bilanziert.

Die Beitragstibertrdge wurden entsprechend den
Angaben des Konsortialfiihrers Gbernommen.

Die Deckungsrickstellung, ausgenommen des
Teils der Deckungsrickstellung, bei dem das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, wurde unter Berlicksichtigung der
geltenden Geschéftspléne, der eingereichten
Anderungen des technischen Geschiftsplans
und der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften
einzelvertraglich berechnet. Den versicherungs-
mathematischen Berechnungen liegt eine pros-
pektive Methode zu Grunde. Die Kosten wurden
durch einen impliziten Ansatz berlcksichtigt,
Abschlusskosten wurden als laufende Kosten in
den Beitragen angesetzt.

Die Deckungsriickstellungen werden mit folgenden Wahrscheinlichkeiten und Zinssétzen gerechnet:

Tarif

Wahrscheinlichkeit

Pensionsversicherungen (ehemals DPK)
des Altbestandes gemaR § 11¢ VAG

Pensionsversicherungen (ehemals West PK)
des Altbestandes gemaR § 11c VAG
Berufsunféhigkeitszusatzversicherungen

des Altbestandes gemal § 11C VAG ...
Risikozusatzversicherungen des Altbestandes geméaf § 11¢ VAG.......
ab 01.01.2006...........
ab 01.01.2006...........
ab 01.01.2006...........
ab 01.01.2013...........
ab 01.01.2013..........

Pensionsversicherungen
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen
Risikozusatzversicherungen
Pensionsversicherungen
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen

DAV 1994 R, DAV 1994 T,
Heiratstafeln nach Heubeck 1998
Wiederverheiratungstafel nach Stat.
Bundesamt 79/82, DAV 1998 E
DAV 1994 R
DAV 2004 R

DAV 1997 |
DAV 1994 T
DAV 2004 R
DAV 1997 |
DAV 1994 T
DAV 2004 R Unisex
DAV 1997 | Unisex
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F. Anhang

Tarif Rechnungszins

Pensionsversicherungen des Altbestandes geméaf § 11¢ VAG ........... 3,25 %
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen

des Althestandes gemaR § T1C VAG........ccooiiii e 3.25%
Risikozusatzversicherungen des Altbestandes geméaf § 11¢ VAG....... 3,25 %
Pensionsversicherungen ab 01.01.2006........... 2,75 %
Berufsunféhigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2006........... 2,75 %
Risikozusatzversicherungen ab 01.01.2006........... 2,75 %
Pensionsversicherungen ab 01.01.2007........... 2,25%
Berufsunféhigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2007........... 2,25%
Risikozusatzversicherungen ab 01.01.2007........... 2,25%
Pensionsversicherungen ab 01.01.2012........... 1,75 %
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2012........... 1,75 %
Pensionsversicherungen ab 01.01.2015........... 1,25 %
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2015........... 1,25 %

Fir die Berechnungen zur Ermittlung der Auffiil-
lungsbetrége bei Rentenversicherungen, die nicht
auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R kalkuliert
werden, wurde die Sterbetafel DAV 2004 R-B20
mit dem verwendeten Rechnungszins zugrunde
gelegt. Zusétzlich wurden bei den Berechnungen
der Auffiillungsbetrage bei anwartschaftlichen
Rentenversicherungen Kapitalabfindungs- und
Stornowahrscheinlichkeiten berlcksichtigt.

Die Deckungsriickstellung ist gemaR einer ge-
nehmigten Anderung des Geschéftsplans um
eine Zinsverstérkung in Héhe von 7.313 TEUR
(6.521 TEUR) fiir den selbst verwalteten Althe-
stand erhéht worden. Hierbei wurde die Ermitt-
lung der Zinsnachreservierung an die Unterneh-
mensgegebenheiten angepasst. Des Weiteren ist
gemal der Deckungsriickstellungsverordnung
eine Zinszusatzreserve in Hohe von 1.558 TEUR
(986 TEUR) gebildet worden.

Bei Konsortialvertrdgen wurden die anteiligen
Deckungsrickstelluingen und  der  Schluss-
iberschussanteilsfonds innerhalb der Riickstel-
lung fiir Beitragsriickerstattung entsprechend den
Angaben der Konsortialfilhrer Ubernommen.
Hieraus wurde eine Zinszusatzreserve in Hohe
von 1.914 TEUR (1.469 TEUR) gebildet.

Im Altbestand wurde mit einer genehmigten
Anderung des Geschaftsplanes eine anteilige
Zinsverstarkung von 1.861 TEUR (1.362 TEUR)
angesetzt.

Die Deckungsriickstellung von Lebensversiche-
rungen, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, errechnet
sich aus den vorhandenen Anteileinheiten der
einzelnen Versicherungen, die am Bilanzstichtag
zum Zeitwert bilanziert wurden.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen
erfolgte nach dem Teilwertverfahren. Der Ruck-

stellungsbetrag wurde unter Einbeziehung von
Trendannahmen hinsichtlich der zukinftigen
Anwartschafts- bzw. Rentenentwicklung von
1,0 % (1,0 %) bzw. 2,5 % (2,5 %) sowie einer
Fluktuationswahrscheinlichkeit von 0,3 % (0,3 %)
ermittelt. Als biometrische Rechnungsgrundlage
dienten die ,Richttafeln 2018 G* von Klaus Heu-
beck. In 2019 erfolgte der Ansatz des maRgebli-
chen Rechnungszinses aus dem durchschnittli-
chen  10-Jahres-Markizinssatz mit  2,71%
(3,25%). Der bis 2016 zugrunde gelegte durch-
schnittliche Marktzins der letzten 7 Jahre betragt
per 31.12.2019 1,97 % (2,36 %). Durch die ge-
setzliche Umstellung der Abzinsung kommt es zu
einem Bewertungsunterschied von 134 TEUR
(153 TEUR).

Die Hohe der Steuerriickstellungen und der
Sonstigen Riickstellungen wurde mit den Erfiil-
lungsbetragen angesetzt, die nach vorsichtiger
kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.

Die Bewertung der Jubildumsleistungen erfolgte
nach dem sog. modifizierten Teilwertverfahren
und wurde unter Beriicksichtigung eines Rech-
nungszinssatzes von 1,97 % (2,36 %) bei einer
Restlaufzeit von 15 Jahren berechnet.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbe-
trag angesetzt worden.

Eine Bilanzierung von aktiven latenten Steuern
wurde in Ausiibung des Wahlrechtes nach § 274
Abs. 1 HGB nicht vorgenommen. Passive latente
Steuern fallen nicht an. Bewertungsabweichun-
gen zwischen Handelsbilanz und Steuerbilanz
bestehen unter anderem bei den Kapitalanlagen,
versicherungstechnischen Riickstellungen, Pen-
sionsriickstellungen und sonstigen Riickstellun-
gen. Bei der Berechnung wurde ein Steuersatz
von 29 % (29 %) unterstellt.
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G. Angaben zur Jahresbilanz

1. AKTIVA
1.1. Entwicklung des Aktivpostens A Geschéftsjahr 2019
Aktivposten Bilanz- | Anteil | Zugén- | Umbu- | Abgén- Zu- Ab- Bilanz- | Anteil
werte ge chungen ge schrei- | schrei- werte
Vorjahr bungen | bungen | Gschéfts-
jahr
TEUR % TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR TEUR %
A. Immaterielle Vermégensgegenstande
[ Entgeltlich erworbene Konzessionen,
Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Wertem........................ 0 14 0 0 0 2 12
Summe A. 0 14 0 0 0 2 12
B.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an In-
vestmentvermégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere ............. 2.003 1,4 0 0 0 0 0| 2003 1,3
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere.. | 81.014 54,9 | 33.201 0| 18.972 0 0| 95.243| 608
3. Sonstige Ausleihungen
a)Namensschuldverschreibungen..... 37.000 251 1.000 0 2500 0 0| 35500| 226
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen.........c.c.cooovniiiiininiinnnn, 18.350 12,4 0 0 2108 0 0| 16242 104
c) Ubrige Ausleihungen ...................... 168 0,1 22 0 0 0 0 190 0,1
4. Einlagen bei Kreditinstituten .............. 9.000 6,1 0 0| 1.500 0 0 7.500 4.8
Summe B. 147.535| 100,0| 34.223 0] 25.080 0 0| 156.678 | 100,0
[NSGESAML ...t 147,535 | 100,0| 34.237 0| 25.080 0 2| 156.690 | 100,0
1.2. Entwicklung des Aktivpostens C Geschéftsjahr 2019
Aktivposten Bilanz- Zugénge Umbu- Abgange nicht nicht Bilanzwerte
werte chungen realisierte | realisierte | Geschéfts-
Vorjahr Gewinne Verluste jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen 8.262 158 0 0 1.605 0 10.025
[NSGESAML ..ot 8.262 158 0 0 1.605 0 10.025
1.3. Zeitwertangaben fiir die Kapitalanlagen
2019 2018
Bilanzwerte Zeitwerte Bewertungs- Bilanzwerte Zeitwerte Bewertungs-
reserve reserve
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
B.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an In-
vestmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere ............. 2.003 2.054 51 2.003 1.857 - 146
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere.. 95.243 108.225 12.982 81.014 80.231 - 783
3. Sonstige Ausleihungen
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen.......cc.occoeviininineice, 16.242 19.431 3.189 18.350 21.423 3.073
c) Ubrige Ausleihungen ...................... 190 191 1 168 168 0
4. Einlagen bei Kreditinstituten .............. 7.500 7.500 0 9.000 9.000 0
Insgesamt zu Anschaffungskosten bilanziert. | 121.178 137.401 16.223 110.535 112.679 2.144
B.l. Sonstige Kapitalanlagen
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen.... 35.500 42.435 6.935 37.000 42.885 5.885
Insgesamt zu Nennwerten bilanziert.............. 35.500 42.435 6.935 37.000 42.885 5.885
[NSGESAML ...t 156.678 179.836 23.158 147.535 155.564 8.029
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G. Angaben zur Jahresbilanz

1.4. Grundsétze der Zeitwertermittlung

Bei den Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren wurden Markt-

preise angesetzt.

Die sonstigen Ausleihungen wurden anhand einer Zinsstrukturkurve unter Berlicksichtigung entspre-

chender Spreads bewertet. Bei den (ibrigen Kapitalanlagen wurden Marktpreise herangezogen.

Bilanzierte Kapitalanlagen iiber beizulegenden Zeitwert 2019
Bilanzwerte | Zeitwerte [Stille Lasten
TEUR TEUR TEUR
B.I. Sonstige Kapitalanlagen
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere .............c.cccococovviviveccannnn, 12.529 12.231 298
Insgesamt 12.529 12.231 298

Die Kursentwicklung der letzten sechs Monate vor dem Bilanzstichtag lassen nicht auf eine dauernde
Wertminderung schlielen, sodass aulerplanméBige Abschreibungen unterblieben sind.

Die Kapitalanlagen wurden in die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer einbezogen. Die
Gesamtsumme der Anschaffungskosten betragt 156.858 TEUR. Daraus ergibt sich eine Bewertungs-

reserve zum Zeitwert von 22.978 TEUR.

1.5. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen
Anlagestock am 31.12.2019 Anteile Bilanzwert
TEUR
im eigenen Anlagestock-Depot gehaltene Anteile
ODDO Sustainability FUNd............ccocoorrinineinineinincienns 14.000 3.405
BNY Mellon Euroland Bond Fund...........cccocoeniericnnne. 385.600 826
bei Konsortialfiihrern verwaltete Fondsanteile
Managed Fund Sicherheit ... 40.505 1.540
Managed Fund Wachstum ............cccooevnciiiniiinincinins 58.469 2.600
Managed Fund Chance.............ccooouieinciiniiieicne s 36 2
Managed Fund Chance Bertelsmann.............ccc.c.c...... 28.285 1.652
INSPESAML ... cve ettt e 526.895 10.025
1.6. Sonstige Vermdgensgegenstinde
Die Sonstigen Vermdgensgegenstédnde setzen sich aus laufenden Guthaben bei Kreditinstituten
zusammen.
1.7. Rechnungsabgrenzungsposten
2019 2018
TEUR TEUR
Abgegrenzte Zinsen und Mieten ..., 1.837 2.005
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten............ccc.cococeeeee. 107 143
INSGESAML.....ocvieiiiie et 1.944 2.148

Der Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten enthalt liber die Laufzeit abgegrenzte Agien der Na-

mensschuldverschreibungen.
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G. Angaben zur Jahresbilanz

2. PASSIVA

21. Entwicklung des Eigenkapitals

2019 2018
TEUR TEUR
Al Gezeichnetes Kapital
Stand am Ende des Vorjahres...........cccocovvnrnn. 4.000 4.000
Entnahme/Zufiihrung im Geschaftsjahr.............. 0 0
Stand am Ende des Geschéftsjahres ..., 4.000 4.000
Il. Kapitalricklage
Stand am Ende des Vorjahres...........cccocovvnrnn. 623 623
Entnahme/Zuflihrung im Geschaftsjahr.............. 0 0
Stand am Ende des Geschéftsjahres .........c.ccccocevenev. 623 623
[Il. Gewinnrlicklage
1.Gesetzliche Ricklage
Stand am Ende des Vorjahres...........cccocovere. 40 40
Zufiihrung im Geschaftsjahr ..., 0 0
2.Andere Gewinnriicklage
Stand am Ende des Vorjahres...........cccocovvnrnn. 760 285
Entnahme/Zufiihrung im Geschaftsjahr.............. 0 475
Stand am Ende des Geschéftsjahres ..., 800 800
[V.Bilanzgewinn ..., 0 0
Gesamtes Eigenkapital ..., 5.423 5.423

Das zu 100,0 % eingezahlte Grundkapital ist in 80.000 vinkulierte Namensaktien eingeteilt.

2.2, Nachrangverbindlichkeiten

Die DPK Deutsche Pensionskasse Aktiengesellschaft hat gegentber ihren Anteilseignern folgende

Verpflichtungen aus nachrangigen Schuldscheindarlehen:

Aktionére 2019 2018
TEUR TEUR
Continentale Lebensversicherung AG............ccocevevrveeinne. 237,50 118,75
HanseMerkur Holding AG.........ccocociiiiern i 237,50 118,75
INTER Versicherungsverein aG ..........cccococoeerieriacieninnne, 237,50 118,75
ltzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691 VWaG............ 237,50 118,75
SHB Allgemeine Versicherung VVaG..............ccc.cccccovvenannn, 50,00 25,00
Gesamt 1.000,00 500,00
2.3. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
2019 2018
TEUR TEUR
Stand am Anfang des Geschéftsjahres ...........c........... 349 350
Entnahme im Geschaftsjahr...........cococoviciinininnnnnn, 44 41
Zuweisung im Geschaftsjanr.........ccccooiiiieiiacieiiinnn, 40 40
Stand am Ende des Geschéftsjahres .........c.cccccevenev. 345 349
Teile der Riickstellung 2019 2018
fir Beitragsriickerstattung entfallen TEUR TEUR
auf bereits festgelegte, noch nicht zugeteilte
laufende Uberschussanteile..............c......cccoouvvvce.... 37 34
- auf bereits festgelegte, noch nicht zugeteilte
Schlusstiberschussanteile................ccooocivriinne, 3 3
- auf den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds,
der fiir die Finanzierung von Schlussiiberschuss-
anteilen und Schlusszahlungen zurlickgestellt wird . 197 195
- auf den ungebundenen Teil.........cc.ocveirieiciniernenn, 108 117
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G. Angaben zur Jahresbilanz

2.4, Sonstige Riickstellungen

2019 2018

TEUR TEUR
Jahresabschlusskosten.............ccocovoveeevii e 53 50
SONSHGE ..o s 19 57
INSGESAML .....coeicee e 72 107

2.5. Andere Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungs-
nehmern sind durch noch nicht ausgezahlte Ablaufleistungen und Kiindigungen des Geschaftsjahres, sowie
Beitragsvorauszahlungen fiir das Folgejahr begriindet.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten betreffen zu 97 % fallige Rechnungen aus Dienstleistungen. Die Restlaufzeit
der Verbindlichkeiten liegt unter einem Jahr.

2.6 Rechnungsabgrenzungsposten
2019 2018

TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag nach § 341 ¢ Abs. 2 HGB
- Namensschuldverschreibungen 3 3
SONSHGE ... 0 0
INSGESAML ... 3 B
H. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
1. Gebuchte Beitrage

2019 2018

TEUR TEUR
Untergliedert nach:
- Laufenden BEItragen ..o, 8.309 8.726
- Einmalbeifrdgen ... 0 0
[NSGESAME .....eoeeet et 8.309 8.726
Untergliedert nach Vertragen:
- Mit Gewinnbeteiligung .......cooeerieiinec e 7.212 7.595
- Ohne Gewinnbeteiligung ... 0 0
- Bei denen das Kapitalanlagerisiko vom

Versicherungsnehmer getragen wird ..o, 1.097 1.131

INSPESAME ..ot 8.309 8.726
Untergliedert nach Vertragen:
- PensionsversiCherungen ..., 8.309 8.726
- SterbegeldversiCherungen ..., 0 0
- ZUSatzversiCherungen ... 0 0
INSPESAME ..o 8.309 8.726
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H. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

2. Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalauf-
wendungen
2019 2018
TEUR TEUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsver-
treter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst-
abgeschlossene Versicherungsgeschaft.............coooen, 9 38
2. Sonstige Bezlge der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB ... 0 0
3. Lohne und GEhIEr. ........coovieriiie e 224 218
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Unterstitzung ... 33 28
5. Aufwendungen flir AErsversorgung .......cccovvvvnirinniinnes 82 98
Aufwendungen inSGesamt. ... 348 382
l. Sonstige Angaben
1. Angaben zu den Organmitgliedern
Mitglieder des Vorstandes sind:
e  Manfred Schmidt, Itzehoe (Sprecher des Vorstandes)
e  Svetlana Bauer, Iltzehoe
Mitglieder des Aufsichtsrates sind:
e  Uwe Ludka, Pinneberg, (Vorsitzender)
Vorstandsvorsitzender des Itzehoer Versicherung/Brandgilde
von 1691 VVaG
e Dr. Helmut Hofmeier, Bergisch-Gladbach, (stell.Vorsitzender
Vorstandsmitglied der Continentale Lebensversicherung AG ab 24.05.2019)
e Udo Damian, Asbach,
Vorstandsmitglied des SHB Allgemeine Versicherung VVaG
e Dr. Andreas Gent, Hamburg, bis 24.05.2019
Vorstandsmitglied der HanseMerkur Versicherungsgruppe (stellv.Vorsitzender)
e  Matthias Kreibich, Ludwigshafen, bis 28.02.2019
Vorstandsmitglied des INTER Versicherungsverein aG
e Robert Raeder, Hamburg, ab 24.05.2019
Prokurist der HanseMerkur Versicherungsgruppe
e  Dr. Michael Solf, Baierbrunn ab 01.03.2019

Sprecher des Vorstandes des INTER Versicherungsverein aG

Die Aufsichtsrate erhielten im Geschaftsjahr keine Bezlige. Dem Vorstand wurden Beziige in Hohe von
95 TEUR (95 TEUR) gezahlt. Ehemalige Vorstandsmitglieder erhielten 47 TEUR (46 TEUR).

Fir Pensionen friherer Mitglieder des Vorstandes bestehen Riickstellungen in Hohe von 1.050 TEUR (1.013
TEUR).

Den Organmitgliedern wurden keine Darlehen gewahrt.
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l. Sonstige Angaben

2. Personalbericht

Die Gesellschaft beschaftigte im Durchschnitt 3 Mitarbeiter.

3. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft ist zur Absicherung ihrer Versicherungsnehmer freiwilliges Mitglied des Sicherungsfonds der
Protektor AG. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor Le-
bensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei
einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechni-
schen Netto-Riickstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds
geleisteten Beitrage. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszah-
lungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 1.921 TEUR.

4, Haftungsverhéltnisse geméaR § 251 HGB

Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von Wechseln, aus Biirgschaften, Wechsel- und
Scheckbiirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen sowie Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten bestehen nicht.

5. Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

Fur das Geschaftsjahr 2020 sind sowohl fiir die Haupttarife, als auch fiir Zusatztarife, keine Zins-, Risiko- und
Kosteniiberschiisse deklariert. Ebenso werden fiir alle Pensionsversicherungen, die im Geschaftsjahr 2020
ablaufen, keine Schlussiiberschiisse gewahrt.

Im Rentenbezug werden ab dem Geschéftsjahr 2020 keine Zinsiiberschisse deklariert. Es wird lediglich die
gesetzlich vorgeschriebene Beteiligung an den Bewertungsreserven gewahrt.

6. Priiferhonorare
Das von den Abschlusspriifern fiir das Geschéftsjahr berechnete Honorar betrégt ohne Umsatzsteuer fiir

Abschlussprifungsleistung 30 TEUR (30 TEUR). Fiir andere Bestatigungsleistungen wurden Honorare in
Héhe von 20 TEUR (0 TEUR) berechnet. Weitere Leistungen wurden wie im Vorjahr nicht erbracht.

J. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres eingetreten sind
gemaR § 285 Nr. 33 HGB

Nach dem Bilanzstichtag 31.12.2019 hat sich der neuartige Coronavirus, der erstmals im Dezember 2019 in
der Millionenstadt Wuhan in China aufféllig wurde, weltweit ausgebreitet. Um die starke Ausbreitung des
Virus einzuddmmen, sind im Marz 2020 weltweit drastische Malnahmen ergriffen worden, die weite Teile
des gesellschaftlichen Lebens und der Wirtschaft lahm gelegt haben. Die Regierungen, die Européische
Zentralbank und viele andere Institutionen bemiihen sich derzeit intensiv darum, einen wirtschaftlichen Ret-
tungsschirm (iber die Unternehmen und Betriebe zu spannen bzw. wirtschaftliche Rahmenbedingungen fiir
eine Bewéltigung der Krise zu schaffen.

Entsprechend reagierten die Kapitalmarkte. Der Deutsche Aktienindex DAX verlor nach einem historischen
Héchststand von 13.789 Punkten am 19. Februar 2020 mehr als 38 % bis zu einem Tiefststand von 8.442
Punkten Mitte Mérz. Zum Aufstellungszeitpunkt notierte er bei 9.936 Punkten. Er lag damit 25 % unter dem
Jahresschlusskurs von 13.249 Punkten. Auch die Anleihemarkte splren erheblich die Auswirkungen der
Corona Pandemie. Besonders dramatisch ist die Lage bei Unternehmensanleihen, deren Kurse sich rapide
verschlechtern.

DPK Deutsche Pensionskasse AG — Geschaftsbericht 2019
22



J. Nachtragsbericht

Die DPK ist durch den Aktienriickgang nicht betroffen, da sie nicht in Aktien investiert war. Im Bereich der
festverzinslichen Wertpapiere weist die DPK zum Aufstellungszeitpunkt saldierte Bewertungsreserven in
Héhe von 15,7 Mio. EUR aus, was im Vergleich zum Jahresultimo trotz riickl&ufiger Zinsen einem Bewer-
tungsverlust von 7,5 Mio. EUR entspricht. Verursacht wird dieser Riickgang im Wesentlichen durch die
Spreadausweitung im Corporate-Segment. Kritsch dabei ist der Aufbau stiller Lasten in Héhe von 3,2 Mio.
EUR, die bei einem Anhalten der Situation zu GuV-belastenden Abschreibungen fiihren kénnten.

Auf das Geschaftsmodell der DPK, insbesondere auf die Versicherungstechnik, hat die Coronakrise keine

Auswirkungen.
Organisatorisch befindet sich einer der drei Mitarbeiter im Home Office. Im Betrieb werden alle Regelungen

zum Infektionsschutz eingehalten, so dass die Aufrechterhaltung der operativen Abléaufe gesichert ist. Diese
Aussagen gelten ebenso fir die Dienstleister der DPK. Die Liquiditat ist jederzeit gegeben.

K. Konzernzugehorigkeit

Wir werden in folgende Konzernabschliisse einbezogen:

Gesellschaft Amtsgericht
HanseMerkur Krankenversicherung

auf Gegenseitigkeit Hamburg HRB 1875
INTER Versicherungsverein aG Mannheim HRB 47
[tzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691

VWaG Pinneberg HRB 0037 IZ

Itzehoe, den 31. Marz 2020

DER VORSTAND

M. Schmidt S. Bauer
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K. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die DPK Deutsche Pensionskasse AG, ltzehoe
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DPK Deutsche Pensionskasse AG, Itzehoe, - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der DPK Deutsche Pensionskasse AG fiir

das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzla-
ge der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefilhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmapiger Abschlusspriiffung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unter-
nehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die tbrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und
Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich
falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
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K. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

yullyoy UaalZto UG QUIE dladl,

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und Mainahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdfen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstéRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priffungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
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K.

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedach dazu fiihren,

dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieR-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungs-
méRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

filhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 24. April 2020

Kohlhepp Gesellschaft fir Beratung und Revision mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wiechmann Schartl
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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L. Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich durch den Vorstand regelmaRig Uber die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft
unterrichten lassen. Bei wichtigem Anlass wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrates informiert. Der Auf-
sichtsrat hat die Geschéftsfiihrung laufend Uiberwacht und fur in Ordnung befunden.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2019 insbesondere die Bewéltigung der negativen Folgen des Niedrig-
zinsumfeldes fir die Gesellschaft erortert. In diesem Zusammenhang ist im Jahr 2019 ein Ldsungskonzept
zur Gewahrung von Nachrangdarlehen mit den Aktionaren vereinbart worden, um die Solvenzanforderungen
fiir die kommenden Jahre gewéhrleisten zu kénnen. Der Vorstand hat in Planungsrechnungen, die vor der
Coronakrise erstellt wurden, dem Aufsichtsrat dokumentiert, dass dadurch die Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft voraussichtlich langfristig stabilisiert werden kann. Im Fall eines langanhaltenden extremen

Niedrigzinsumfeldes ergébe sich allerdings zusatzlicher Kapitalbedarf.

Die Situation wiirde sich im Fall von Anleiheausféllen weiter verschlechtern. Die Coronakrise hat hierfiir die
Wahrscheinlichkeit erhoht.

Der Jahresabschluss 2019 und der Lagebericht sind durch den gemaR § 318 HGB i.V.m. § 341k Abs. 2 HGB
bestellten Abschlussprifer, die Kohlhepp Gesellschaft fiir Beratung und Revision mbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Hamburg, geprft worden.

Der mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehene Priifungsbericht hat allen Aufsichtsratsmit-
gliedern vorgelegen. In der Aufsichtsratssitzung vom 18. Mai 2020 hat der Wirtschaftspriifer umfassend tiber
den Jahresabschluss informiert und keine im Rahmen der Jahresabschlusspriifung an den Aufsichtsrat zu
berichtenden Vorfalle festgestellt.
Der Aufsichtsrat hat ferner den Erléuterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur Kenntnis genommen.
Dessen Ausfilhrungen zu den wesentlichen Ergebnissen des Berichts gaben keinerlei Veranlassung zur
Beanstandung, zeigten aber die schwierige wirtschaftliche Situation der Gesellschaft auf.
Nach eingehender Erérterung hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschlusspriifung zugestimmt und den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, der damit gemaf § 172 AktG festgestellt ist.
Hamburg, den 18. Mai 2020

DER AUFSICHTSRAT

U. Ludka Dr. H. Hofmeier U. Damian R. Raeder Dr. M. Solf
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